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Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass diese Ubersetzung lediglich lhrem besseren Verstandnis dient. Im
Fall eines Widerspruchs zwischen dem englischen Text und der deutschen Ubersetzung gilt die englische
Fassung fiir die Vertragsbeziehung zwischen lhnen und Interactive Brokers (U.K.) Limited. Dieses
Dokument wurde im Auftrag von LYNX B.V. Germany Branch (ibersetzt und ist urheberrechtlich
geschiitzt.

Interactive Brokers (U.K.) Limited Order
Execution Policy

Orderausflihrungsrichtlinie

Einfithrung

Dieses Dokument enthélt die Orderausfiihrungsrichtlinie von Interactive Brokers (U.K.) Limited ("IBUK") in
Bezug auf seine Privat- und Geschéaftskunden ("Sie" oder "Kunde") fiir Transaktionen mit
Finanzinstrumenten, die unter die Kundenvereinbarung fir bestimmte Produkte fallen, die von Interactive
Brokers (U.K.) Limited gefuhrt werden. Diese Richtlinie gilt nicht fir den Handel mit Produkten, die auf
Konten bei IBUKs US-Tochtergesellschaft Interactive Brokers LLC gefuihrt werden. Dieses Dokument
fasst die Vereinbarungen zusammen, die IBUK getroffen hat, um seinen direkten Transportkunden die
bestmogliche Ausfliihrung zu bieten, wenn IBUK einen Auftrag in ihrem Namen in Bezug auf alle
Transportprodukte ausfiihrt.

Allgemeines

IBUK bietet Ihnen ausschlieBlich elektronische Brokerage-Dienstleistungen an. Die Auftrage, die Sie Uber
die Handelsplattformen der Interactive Brokers Group ("IB") an IBUK Ubermitteln, werden von IBUK in
Ihrem Namen ausgefihrt, indem sie elektronisch an Méarkte oder Handler weitergeleitet werden, die die
von IB entwickelte Orderrouting-Technologie verwenden.

Was ist Best Execution?

Wenn IBUK einen Auftrag in lnrem Namen ausfiihrt, unternimmt IBUK alle erforderlichen Schritte, um fir
Sie das bestmdgliche Ergebnis zu erzielen, wobei die Faktoren der bestmdglichen Ausfiihrung
beriicksichtigt werden, einschlieBlich Preis, Kosten, Geschwindigkeit, Ausfiihrungswahrscheinlichkeit,
GroBe, Art eines Auftrags und alle anderen flr die Ausflihrung des Auftrags relevanten Aspekte wie die
Art des relevanten Marktes, die vorherrschenden Marktbedingungen und moégliche Marktauswirkungen.
Die relative Bedeutung jedes der Ausfiihrungsfaktoren von Folgendem abhangen:

die Merkmale und die Art der Bestellung, einschlieBlich aller spezifischen Anweisungen, die Sie eventuell
gegeben haben;

die Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand |hrer Bestellung sind; und

die Merkmale der Ausflihrungsplatze (falls es mehr als einen gibt), an die der Auftrag gerichtet werden
kann.

Wie wird die relative Bedeutung von Ausfiihrungsfaktoren bestimmt?
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IBUK ermittelt bei der Kontoer&ffnung gemaB den Regeln der UK Financial Conduct Authority ("FCA
Rules"), ob Sie Privat- oder Geschaftskunde sind.

Die anderen Ausflihrungsfaktoren werden auf einer Trade-by-Trade-Basis angewendet, wobei
berlcksichtigt wird, ob die Order marktféhig ist oder nicht. Eine marktféahige Order ist eine Kauforder mit
einem Preis auf oder tiber dem niedrigsten Angebot auf dem Markt oder eine Verkaufsorder mit einem
Preis auf oder unter dem héchsten Angebot auf dem Markt.

Bei marktgéngigen Auftragen ist der primére Ausfihrungsfaktor entweder die Gesamtleistung oder der
Preis, je nach lhren Anweisungen. Die Gesamtgegenleistung stellt den Preis des Finanzinstruments und
die mit der Ausflihrung verbundenen Kosten dar, die alle dem Kunden entstandenen Kosten umfassen,
die in direktem Zusammenhang mit der Ausfiihrung des Auftrags stehen, einschlieBlich
Ausfuhrungsgebiihren, Clearing- und Abwicklungsgebiihren und anderer Geblhren, die an Dritte gezahlt
werden, die an der Ausflihrung des Auftrags beteiligt sind.

Bei nicht marktfahigen Orders ist der primare Ausfiihrungsfaktor in der Regel die Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung gefolgt von den Kosten.

Sowohl bei marktfahigen als auch bei nicht marktfahigen Auftrédgen sind die Ubrigen Ausfihrungsfaktoren
- AuftragsgroBe, Art der Order und alle anderen fir die effiziente Ausflihrung Ihrer Order relevanten
Gegenleistungen - im Allgemeinen sekundér und werden dort angewendet, wo sie die primaren Faktoren
optimieren kdnnen.

Prozess der Orderabwicklung

Wenn Sie eine Order Uber die IB-Handelsplattformen einreichen, kénnen Sie ein SMART Orderrouting
wahlen oder spezifische Anweisungen geben, um Ihre Orders direkt an den von lhnen gewéahlten Ort zu
leiten. Ihre Auftrage kdnnen in einer oder mehreren Markttransaktionen an einem oder mehreren
Ausfihrungsplatzen ausgefihrt werden. IBUK wird alle von seinen Kunden erhaltenen Auftrage fair und
rechtzeitig bearbeiten. Soweit dies nach verniinftigem Ermessen durchfiihrbar ist, wird IBUK alle Auftrage
in Ubereinstimmung mit dieser Richtlinie und ihren Allgemeinen Geschéftsbedingungen bearbeiten.

SMART Order-Routing

IBUK bietet SMART Orderrouting flir Produkte, die an mehr als einem Ausfiihrungsplatz gelistet sind.
SmartRouting ist ein proprietdrer computergestitzter Routing-Algorithmus, der entwickelt wurde, um
sowohl die Geschwindigkeit als auch den Preis oder die Gesamtbetrachtung zu optimieren, indem er die
Gebote und Angebote an jedem dieser konkurrierenden Ausfiihrungsplatze kontinuierlich scannt und
Auftrdge automatisch direkt an das beste elektronische Kommunikationsnetz ("ECN") oder den oder die
besten Handelsplatze weiterleitet.

Ansatz fiir Smart Routing

SmartRouting basiert auf dem Prinzip, dass ein Auftrag hochstwahrscheinlich zum optimalen Preis, mit
der groBten Geschwindigkeit, mit der hdchsten Genauigkeit und Sicherheit ausgeflihrt wird, wenn er Uber
den direkten Zugang zu einem vollautomatischen Handelsplatz eingereicht wird. Dartber hinaus wird ein
intelligentes Orderrouting erreicht, indem die Gebote und Angebote an jedem dieser Standorte standig
Uberprift und die Order an den Ort geleitet wird, an dem sie entweder den besten Preis oder die beste
Gesamtleistung bietet.

Bei Privatkunden wird das bestmdgliche flr den Kunden erzielbare Ergebnis durch Bezugnahme auf die
Gesamtvergltung ermittelt. Damit die Gesamtbetrachtung zum prioritédren Faktor wird, sollte die
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Funktionalitat "Cost-Considered when Routing" in den IB-Handelsplattformen gewéhlt werden.
Andernfalls leitet SmartRouting die Bestellung an den Ort weiter, der den besten Preis bietet.

Kundenanweisungen

Kunden koénnen fir jeden Auftrag spezifische Kundenanweisungen erteilen. Die IB-Handelsplattformen
bieten Zugang zu zahlreichen Ordertypen, darunter sowohl natirliche als auch simulierte. Die IB-
Handelsplattformen ermdglichen es den Kunden auch, Orderanweisungen in Bezug auf Preisgestaltung,
Timing, Geschwindigkeit, Preisverbesserung und andere fortgeschrittene Handelsfunktionen
bereitzustellen.

Wenn Sie spezifische Anweisungen geben, Auftrage direkt tUber die IB-Handelsplattformen an das
Orderbuch eines bestimmten Veranstaltungsortes lhrer Wahl weiterzuleiten, sollten Sie sich dartiber im
Klaren sein, dass spezifische Anweisungen IBUK daran hindern kénnen, die Schritte zu unternehmen, die
IBUK in dieser Richtlinie entworfen und umgesetzt hat, um die bestmdgliche Ausflihrung zu erreichen.
Soweit IBUK in der Lage ist, solchen Anfragen nachzukommen, wird IBUK den spezifischen Anweisungen
Vorrang vor dem SmartRouting-Prozess einrdumen, was zu einem anderen Ergebnis fir den Handel
fihren kann als das, das ausschlieBlich auf SmartRouting basiert. Wenn Sie den Ort fir eine Order
angeben, wird davon ausgegangen, dass IBUK seiner Verpflichtung zur bestmdglichen Ausfiihrung
nachgekommen ist, indem Ihre Order an den angegebenen Ort geleitet wird.

Auftragsarten und Algorithmen

Die IB-Handelsplattformen bieten Ihnen die Mdglichkeit, lhre eigenen Ordertypen basierend auf den
Merkmalen des Finanzinstruments, den Merkmalen des Auftrags sowie lhren eigenen Zielen und
spezifischen Ausfihrungsstrategien auszuwahlen.

Die IB-Handelsplattformen unterstitzen tber 60 Ordertypen und Algorithmen, die es Ihnen ermdglichen,
Ihre Orders so zu gestalten, dass sie unter anderem Anweisungen zur Preisgestaltung oder zum Zeitpunkt
der Orders enthalten oder die Ausfiihrung beschleunigen, Preisverbesserungen bieten, das Risiko
begrenzen, die Marktzeit verkirzen und den Datenschutz erméglichen. Die Informationen zu
Auftragsarten und Algorithmen werden auf der IBUK-Website unter dem Menupunkt Technologie und
dann Auftragsarten und Algos zur Verfligung gestellt. Spezifische Informationen zu den Auftragsarten und
Algorithmen finden Sie, indem Sie die Auftragsarten und Algorithmen nach Produkt und/oder Kategorie
sortieren.

Einen Ausfiihrungsort angeben

Jedes ECN und jedes Market Center verwaltet seine eigenen Handelsregeln. Wenn Sie sich daher gegen
SmartRouting entscheiden, sollten Sie mit den verschiedenen Handels- und Orderhandlungsregeln
derjenigen Handelsplatze vertraut sein, an die Sie Ihre Auftrédge weiterleiten mdchten. Eine vollstandige
Auflistung der Handelsplatze sowie Links zu den Websites finden Sie auf der IBUK-Website unter dem
MenUpunkt Produkte und dann Bérsennotierungen.

Wenn IBUK Mitglied eines Handelsplatzes ist, fiihrt IBUK auch Auftrdge im Auftrag von IBUK-
Tochtergesellschaften aus. Die IBUK-Tochtergesellschaften leiten die Auftrdge ihrer Kunden an IBUK
weiter und IBUK fiihrt diese Auftrdge als standortspezifische Auftrdge aus.
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Ausfiihrungsplatze

Unser Grundsatz ist es, eine Auswahl an Ausflhrungsorten und -einheiten aufrechtzuerhalten, die lhnen
mit hoher Wahrscheinlichkeit die bestmdgliche Ausfihrung auf konsistenter Basis bieten. IBUK betrachtet
eine Vielzahl von Ausfuhrungsplédtzen und -einheiten, basierend auf der Relevanz, die die
Ausfihrungsplatze in ihrer jeweiligen Region haben, zusétzlich zu Faktoren wie Produktbreite, Liquiditat,
elektronischer Zugang, Kosten sowie Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Abwicklung.

IBUK berlcksichtigt regelmaBig das Entstehen neuer, derzeit nicht verfligbarer Ausfihrungsorte oder
Anderungen bestehender Ausfilhrungsorte in Bezug auf das Produktangebot und beriicksichtigt die
vierteljahrlichen Veroéffentlichungen zur Ausfiihrungsqualitat, um mogliche konkurrierende
Ausflihrungsorte zu vergleichen. IBUK fiihrt bei wesentlichen Anderungen und mindestens einmal jahrlich
eine Uberpriifung der Handelsplatze durch.

Drittanbieter oder IBUKs Tochtergesellschaften

IBUK kann Uber eines seiner verbundenen Unternehmen ausfiihren. Wenn wir einen Drittanbieter
(einschlieBlich eines verbundenen Unternehmens) zur Ausfiihrung von Transaktionen einsetzen, behalten
wir uns eine Ubergreifende Verpflichtung zur bestmdéglichen Ausflihrung vor, vorbehaltlich der Faktoren
und Umsténde, die den relevanten Markt betreffen, sowie der von lhnen bereitgestellten Bedingungen
und Anweisungen. Wir kommen dieser Verpflichtung nach, indem wir eine sorgfaltige Prifung
durchfiihren, um die Angemessenheit der Ausfihrungsleistung und Konnektivitat des Drittanbieters zu
Uberprifen und sicherzustellen, dass es zufriedenstellende Vorkehrungen gibt, um die Vertraulichkeit
unserer Auftragsabwicklung und Ausflihrungsanweisungen zu gewéhrleisten.

Die Ausfuhrungsorte fallen typischerweise unter die Klassifizierung von geregelten Markten, multilateralen
Handelseinrichtungen, systemischen Internalisierern und Drittanbieter-Wertpapierfirmen, Brokern
und/oder verbundenen Unternehmen, die als Market Maker oder Liquiditdtsanbieter fungieren.

Einzelner Ausfiihrungsort

Bei bestimmten Finanzinstrumenten, die IBUK an einem einzigen Ort oder mit einem einzigen
Liquiditatsanbieter ausfiihrt, wird IBUK regelmaBig prifen, ob IBUK verniinftigerweise erwarten kann,
dass der Ausfilhrungsplatz oder der Liquiditdtsanbieter es uns ermdéglicht, fiir unsere Kunden Ergebnisse
zu erzielen, die mindestens so gut sind wie die Ergebnisse, die wir vernlinftigerweise von der Nutzung
alternativer Ausflihrungsplétze oder Handler erwarten kénnen.

Von IBUK ausgefiihrte Over-the-Counter-Trades

Bei der Ausfiihrung von Auftragen in Over-the-Counter ("OTC") Produkten, einschlieBlich
maBgeschneiderter Produkte, kdnnen Sie die Kundenschnittstelle nutzen, um den Preis des
zugrundeliegenden Finanzinstruments zu Uberprifen, das bei der Schatzung des Preises des OTC-
Produkts verwendet wird, und, wenn Sie Marktdaten abonniert haben, durch Vergleich mit ahnlichen oder
vergleichbaren Produkten, um die Fairness des Preises des Ihnen vorgeschlagenen OTC-Produkts zu
beurteilen.

Uberwachung & Uberpriifung

IBUK flhrt systematische Tests durch, Uberwacht regelméaBig konkurrierende Angebote anhand von
Stichproben der ausgefuhrten Kundenauftrdge und berticksichtigt Informationen zur
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Transaktionskostenanalyse eines Drittanbieters, um die Wirksamkeit unserer gesamten
Ausflhrungsvereinbarungen zu beurteilen. Ausnahmen sind in der Zusammenfassung der
Uberwachungsergebnisse enthalten, die dem IB Best Execution Committee vorgelegt wurden.

Diese Richtlinie wird jahrlich oder bei Vorliegen einer wesentlichen Anderung unserer
Ausflhrungsvereinbarungen oder unserer zugrunde liegenden regulatorischen Verpflichtungen Gberprift.
Zweck der UberprUfung ist es, eine Gesamtbewertung durchzufiihren, ob diese Richtlinie und die
Ausfliihrungsvereinbarungen von IBUK angemessen konzipiert sind, damit IBUK das bestmégliche
Ergebnis fiir die Ausfilhrung unserer Kundenauftrage erzielen kann. Die Uberpriifung umfasst die Priifung
von Ausflihrungsorten, einschlieBlich der Entfernung und Auswahl von Ausflihrungsorten, aller
erforderlichen Anderungen an dieser Richtlinie, einschlieBlich der relativen Bedeutung der Faktoren fiir die
bestmdgliche Ausfliihrung.

Wir werden Sie iiber alle wesentlichen Anderungen unserer Orderausfilhrungsrichtlinie informieren.
Weitere Aktualisierungen, einschlieBlich der Liste der Ausfiihrungspldtze und -einheiten, finden Sie in den
entsprechenden Abschnitten auf unserer Website.

Informationen zur Best Execution

Dieses Dokument und andere damit zusammenhangende Publikationen, einschlieBlich der Liste der
Ausflihrungsplétze, auf die IBUK groBen Wert legt, sowie eine jéhrliche Verdéffentlichung von
Informationen Uber die funf wichtigsten AusfUhrungsplétze, die IBUK in Bezug auf Handelsvolumen und
Ausfiihrungsqualitat von IBUK und die der Orte, auf die IBUK sich stitzt, verwendet hat, werden auf der
IBUK-Website bereitgestellt.



